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1. Наименование дисциплины  

Дисциплина Б.1.2.1.5. «Анализ и финансовое моделирование инвестицион-

ных проектов». 

 

2. Перечень планируемых результатов освоения образовательной про-

граммы (перечень компетенций) с указанием индикаторов их достижения и 

планируемых результатов обучения по дисциплине.  

Дисциплина «Анализ и финансовое моделирование инвестиционных проек-

тов» обеспечивает формирование следующих компетенций. 

Таблица 1 – Структура планируемых результатов обучения по дисциплине 

Код 
компе-
тенции 

Наименование ком-

петенции 

Индикаторы до-
стижения компе-
тенции 

Результаты обучения (знания и 

умения), соотнесенные с 

компетенциями/индикато-

рами достижения компетен-

ции 
ПК-1 Способность прово-

дить консалтинговые 
исследования и финан-
совую диагностику по 
заказам хозяйствую-
щих субъектов, финан-
сово-кредитных орга-
низаций, органов госу-
дарственной власти и 
органов местного са-
моуправления. 

1. Собирает, анали-
зирует и предостав-
ляет достоверную 
информацию в мас-
штабах всего спектра 
финансовых (инве-
стиционных) услуг. 

1.Знать: 

нормативно-правовую базу, а 

также методы подготовки, обра-

ботки и анализа   информации, не-

обходимой для консалтинговых 

исследований и финансовой диа-

гностики. 

Уметь: 

определять методы необходимые 

для  подготовки, обработки и ана-

лиза финансовой и нефинансовой 

информации. 

2. Предоставляет 
клиенту качествен-
ные профессиональ-
ные услуги, ориенти-
рованные на потреб-
ности и интересы 
клиента. 

2.Знать: 
методы обоснования и оценки 
инвестиционных решений, методы 
исследования инвестиционных 
рисков; современные программные 
продукты, необходимые для 
оценки инвестиционных проектов. 
Уметь: 
адекватно применять аналитиче-
ский инструментарий оценки и от-
бора инвестиционных проектов, 
оценивать результаты применения 
методов анализа финансовой жиз-
неспособности инвестиционных 
проектов. 
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3. Владеет методами 
анализа внутренней и 
внешней среды орга-
низации, выявляет ее 
ключевые элементы 
и оценивает их влия-
ние на организацию. 

3.Знать: 
методологию анализа и прогнози-
рования состояние внешней и 
внутренней среды организации. 
Уметь: 
анализировать и прогнозировать 
состояние внешней и внутренней 
среды организации, предлагать 
стратегические подходы экономи-
ческого развития на микро-, мезо- 
и макроуровнях с использованием 
методических и нормативных доку-
ментов. 

4. Определяет стра-
тегию организации в 
части развития и 

поддержании си-

стемы управле-

ния рисками. 

4.Знать: 
концепции, лежащие в основе 
обоснования и оценки инвестици-
онных решений, природы и спосо-
бов исследования инвестиционных 
рисков. 
Уметь: 

адекватно оценивать результаты 

применения динамических мето-

дов оценки финансовой жизнеспо-

собности инвестиционных проек-

тов в условиях неопределенности и 

рисков 

ПК-3 Способность прогно-
зировать основные фи-
нансово-экономиче-
ские показатели дея-
тельности коммерче-
ских организаций с це-
лью оценки послед-
ствий принимаемых 
финансовых решений. 

1. Владеет методами 
формирования фи-
нансового плана и 
критериев монито-
ринга его выполне-
ния. 

1.Знать: 
методы отбора критериев финан-
совой эффективности инвестици-
онных проектов. 
Уметь: 
организовывать и планировать 
аналитическую работу для исполь-
зования ее результатов в ходе фор-
мирования финансового плана 

2. Составляет про-
гноз денежного по-
тока и других ключе-
вых финансовых ин-
дикаторов. 

2.Знать: 
основные методы прогнозирова-
ния поступлений и платежей. 
Уметь: 
прогнозировать денежные потоки 
в зависимости от характера инве-
стиционных проектов 

3. Владеет методами 
оптимизации финан-
сового плана, бизнес-
планирования и про-
гнозирования. 

3.Знать: 
методы организации управления 
реализацией инвестиционных про-
ектов, принципы и процедуры кон-
троля эффективности инвестиций.  
Уметь: 
разрабатывать самостоятельно и в 
составе команды бизнес-планы ин-
вестиционных проектов. 
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4. Применяет мето-
дики и инструмента-
рий финансового 
планирования. 

4.Знать: 
лучшие практики выбора необхо-
димого аналитического инструмен-
тария с учетом стоящих задач по 
прогнозированию деятельности ор-
ганизации после внедрения инве-
стиционного проекта. 
Уметь: 
вносить предложения по улучше-
нию организации аналитической 
работы и разработке вариантов 
управленческих решений позволя-
ющих оценить прогнозную эффек-
тивность инвестиционного про-
екта. 

 

3. Место дисциплины в структуре образовательной программы  
 

Дисциплина «Анализ и финансовое моделирование   инвестиционных проек-

тов» является дисциплиной модуля направленности программы магистратуры, от-

носится к части, формируемой участниками образовательных отношений образо-

вательной программы по направлению 38.04.01 Экономика, магистерская про-

грамма «Финансовый анализ и оценка инвестиционных решений» (очная форма 

обучения). 
 

4. Объем дисциплины (модуля) в зачетных единицах и в академических 

часах с выделением объема аудиторной (лекции, семинары) и самостоятель-

ной работы обучающихся (в семестре, в сессию)  
 

Таблица 2 – Объем дисциплины в зачетных единицах и академических часах  

Вид учебной работы по дисци-

плине  

Всего (в з/е и 

часах)  

Модуль 2 (в часах)  Модуль 3 (в часах) 

Общая трудоемкость дисци-

плины  

4/144 76 68 

Аудиторные занятия  54  30 24 

Лекции   14  6 8 

Практические и семинарские за-

нятия  

40  24 16 

Самостоятельная работа   90  46 44 

Вид текущего контроля  

 

Проектная  

работа 

 Проектная  

работа 

Вид промежуточной аттестации  Зачет, экзамен  Зачет Экзамен 

 

 
5. Содержание дисциплины, структурированное по темам (разделам) 

дисциплины с указанием их объемов (в академических часах) и видов учеб-

ных занятий  



6 

 

5.1. Содержание дисциплины  

Тема 1. Основы анализа инвестиционных проектов 

Экономическая сущность и содержание инвестиций. Классификация, виды 

инвестиций. Инвестиции в реальный сектор экономики. Инвестиционная деятель-

ность предприятия. Факторы, влияющие на инвестиционную деятельность. Госу-

дарственное регулирование инвестиционной деятельности. 

Концепция изменения стоимости денег во времени и ее прикладные аспекты 

в инвестиционном анализе: понятие стоимости капитала как финансового ре-

сурса; причины необходимости начисления дохода на капитал; зависимость до-

ходности вложений от фактора времени и уровня рисков.  

Концепция денежных потоков и причины ее применения в инвестиционном 

анализе. Принцип дисконтирования: его экономический смысл и связь с концеп-

цией изменения стоимости денег во времени. Концепция альтернативной доход-

ности вложений и ее значение для оценки достаточности уровня доходности ин-

вестиционных проектов. Концепция соотношения риска и доходности вложений. 

 

Тема 2. Прогнозирование денежных потоков по этапам жизненного 

цикла инвестиционных проектов 

Структура ТЭО (технико-экономических обоснований) инвестиционных 

проектов и характеристика основных их разделов. Понятие жизненного цикла ин-

вестиционных проектов, этапы их осуществления и содержание аналитических 

процедур на каждом из них. 

Понятие денежных потоков и их отличие от бухгалтерских показателей до-

ходов, затрат и прибыли. Состав доходов и расходов (поступлений и платежей) по 

этапам инвестиционных проектов и факторы, определяющие их величину. Осо-

бенности структуры денежных потоков в зависимости от характера инвестицион-

ных проектов. Методы прогнозирования поступлений и платежей. 

 

Тема 3. Методы оценки финансовой жизнеспособности инвестицион-

ных проектов 

Требования к выбору методов оценки финансовой жизнеспособности инве-

стиционных проектов. Статические и динамические методы оценки эффективно-

сти вложений капитала. Динамические (финансовые) методы оценки доходности 

инвестиционных проектов: 

- чистая приведенная (дисконтированная) стоимость проектов (NPV) - ме-

тодика расчетов, экономический смысл, достоинства и недостатки; 

- внутренний уровень доходности (IRR) проектов - его экономический 

смысл, методика расчета, преимущества и ограничения в его применении;    ин-

декс рентабельности проектов (PI) - методика расчетов, экономический смысл, до-

стоинства и недостатки; 
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- показатели срока окупаемости инвестиций (РР): методы расчетов, назна-

чение и сфера применения. 

Правила отбора проектов для финансирования на основе критериев их чи-

стой дисконтированной стоимости (NPV), внутреннего уровня доходности (IRR), 

индекса рентабельности (PI) и срока окупаемости инвестиций (РР). 

 

Тема 4. Аналитическое обоснование ставки дисконтирования 

Использование концепции изменения стоимости денег во времени для обос-

нования ставки дисконтирования. Методы обоснования ставки дисконтирования: 

доходность альтернативных вложений; доходность собственной деятельности; 

средняя отраслевая доходность деятельности, кумулятивные методы; средневзве-

шенная стоимость капитала предприятия и/или проекта. Методы определения тре-

буемой доходности на собственный капитал (стоимости собственных средств) и 

стоимости долгового финансирования. Отличия номинальной и реальной стоимо-

сти заемных источников средств, методика определения. Достоинства и недо-

статки различных методов обоснования ставки дисконтирования. Оценка влияния 

структуры и уровня рисков инвестиционных проектов на ставку дисконтирова-

ния. Возможности учета влияния инфляции через ставку дисконтирования. 

 

Тема 5. Финансовое моделирование проектов как инструмент  обосно-

вания принимаемых решений 

Моделирование финансовой устойчивости проекта при возможности удо-

влетворения требований ключевых заинтересованных сторон. 

Методики и инструментарий финансового планирования. Методы разра-

ботки и оптимизации финансового плана, бизнес-планирования и прогнозирова-

ния.  

Структура финансовой модели. Прогнозирование прибылей и убытков 

(P&L). Прогнозирование амортизации (D&A) и капитальных затрат (CAPEX). 

Прогнозирование оборотного капитала. Расчет средневзвешенной стои-

мости капитала (WACC). 

Расчет стоимости бизнеса. Анализ чувствительности. Валидация                          финансо-

вой модели. 

 

Тема 6. Анализ уровня рисков инвестиционных проектов 

Понятие неопределенности и риска. Задачи анализа рисков. Виды рисков и 

их классификация по этапам осуществления инвестиционных проектов: общие 

для всех этапов осуществления проектов риски (риски окружающей среды); риски 

инвестиционной фазы - превышения сметы капитальных вложений, нарушения 

сроков завершения инвестиционного этапа, низкого качества работ; эксплуатаци-



8 

онные риски (производственно- сбытовые, рыночные, технологические, админи-

стративные и др.), финансовые риски и экономические. Финансовые последствия 

воздействия различных видов рисков. 

Методы анализа рисков: качественного и количественного. Методы количе-

ственной оценки уровня рисков: анализ чувствительности доходности проектов к 

изменению показателей рыночной конъюнктуры и параметров проекта; сценар-

ный анализ; методы имитационного моделирования и др. Зависимость способов 

количественной оценки уровня рисков и инструментов защиты от видов рисков. 

Инструменты снижения рисков и управления ими: предынвестиционный                                

анализ эффективности, сроков окупаемости, структуры и уровня инвестиционных 

рисков; диверсификация проектов в рамках инвестиционной деятельности; рас-

пределение рисков между участниками проектов; страхование рисков; получение 

гарантий – виды гарантий, потенциальные гаранты, ограничения в покрытии рис-

ков гарантиями; использование производных финансовых инструментов для сни-

жения валютных и процентных рисков, специфические условия коммерческих 

контрактов, способствующие снижению рисков. 

 

Тема 7. Аналитическое обоснование структуры финансирования инве-

стиций и бюджета капиталовложений 

Оценка потребностей в финансировании инвестиций: методы прогнозиро-

вания объема капитальных вложений и потребности в стартовом или дополни-

тельном оборотном капитале. Методы оценки стоимости (цены) отдельных источ-

ников финансирования: собственного капитала (акционерного - по видам акций) 

и заемных средств - по их видам и срокам. Факторы, определяющие стоимость 

(цену) отдельных источников средств: макроэкономические и внутренние пред-

приятия-инициатора проектов. Способы оценки влияния рисков и инфляции на 

стоимость капитала. Средневзвешенная стоимость финансирования деятельности 

предприятия и инвестиционного проекта и ее минимизация. Анализ влияния сред-

невзвешенной стоимости финансирования на ставку дисконтирования. Учет вли-

яния «финансового рычага» при обосновании пакета финансирования. 

Проектное финансирование: понятие и отличия от финансирования проек-

тов, сферы применения, особенности организации и состав документации, методы 

распределения рисков при проектном финансировании. 

Формирование портфеля инвестиционных проектов и бюджета капитало-

вложений: ранжирование проектов по их внутреннему уровню доходности, расчет 

бюджета с учетом потребности в финансировании каждого из проектов, стоимости 

возможных источников средств и средневзвешенной их стоимости. 

 

Тема 8. Управление подготовкой и реализацией инвестиционных про-

ектов 
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Организация управления проектами, его особенности для крупных и сред-

них проектов. Методы планирования работ, организация контроля сроков и каче-

ства их выполнения. Формирование информационной системы управления проек-

тами. Использование программного обеспечения в разработке и реализации инве-

стиционных проектов. Пост-аудит результатов реализации инвестиционных про-

ектов и инвестиционной политики предприятия. 
 

 

 

5.2. Учебно-тематический план  

Таблица 3 – Содержание учебно-тематического плана изучения дисциплины  

 

№   

п/ п 

 

Наименование тем (раз-

делов) дисциплины 

                                    Трудоемкость в часах Формы тек. 

контроля 

успеваемо-

сти 

 

Всего 

Аудиторная работа 
Самостоя-

тельная 

работа 

Общая, 
в т.ч.: 

Лекции 
Практ. за-

нятия 
Занятия в 
интеракт. 

формах 

1 Тема 1. Основы  анализа 

инвестиционных проек-

тов 

15 5 1 4 2 10 
Опрос, те-

стирован ие 

2 Тема 2. Прогнозирован ие 

денежных потоков по 

этапам жизненного 

цикла инвестиционных 

проектов 

21 9 1 8 4 12  
Опрос, те-

стирование 

3 Тема 3. Методы  оценки 

финансовой жизнеспо-

собно сти инвестицион-

ных проектов 

20 8 2 6 3 12  

Опрос, те-

стирование 

4 Тема 4. Аналитическое 

обоснование ставки дис-

контирования 

20 8 2 6 3 12 Контрольная 

работа, зачет 

5 Тема 5. Финансовое моде-
лирование  проектов как 
инструмент обоснования 
принимаемых решений 

20 8 2 6 3 12 
Проектная 

работа 

6 Тема 6. Анализ уровня 

рисков инвестиционных 

проектов 

16 6 2 4 2 10 Опрос, 

тестирование 

7 Тема 7. Аналитическое 

обоснование структуры 

финансирования инве-

стиций и бюджета капита-

ловложений 

16 6 2 4 2 10    

Опрос, те-

стирование 

8 Тема 8. Управление под-

готовкой и реализацией 

инвестиционных проек-

тов 

16 4 2 2 1 12 Опрос, те-

стирован е 
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5.3. Содержание семинаров, практических занятий 

Таблица 4 – Темы дисциплины, формы проведения и содержание семинаров и 

практических занятий 

Наименование тем 

(разделов) дисциплины 

Перечень вопросов для обсуждения на семи-

нарских, практических занятиях, 
рекомендуемые источники из разделов 8,9 

Формы проведения 

занятий 

Тема 1.Основы анализа 

инвестиционных проек-

тов 

1. Проблемы интерпретации понятия «изменение сто-

имости денег во времени» и их отражение в инвести-

ционном анализе. 

2. Основные концепции инвестиционного анализа. 

Раздел 8, источники 2, 3. 
Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-

вание, выполнение 

расчетно-аналитиче-

ских заданий 

Тема 2. Прогнозирование 

денежных потоков по 

этапам жизненного цикла 

инвестиционных проек-

тов 

1. Факторы, формирующие структуру денежных пото-

ков в инвестиционных проектах. 

2. Особенности структуры денежных потоков в зави-

симости от характера инвестиционных проектов. 
Раздел 8, источники 2-4 Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-

вание, выполнение 

расчетно-аналитиче-

ских заданий 

Тема 3. Методы оценки  

финансовой жизнеспо-

собности инвестицион-

ных проектов 

1. Отличия динамических (финансовых) методов 

оценки доходности инвестиционных проектов от ста-

тических. 

2. Факторы, определяющие уровень чистой приведен-

ной стоимости (NPV), внутреннего уровня доходно-

сти (IRR), индекса рентабельности (PI) и срока окупа-

емости инвестиций. 
Раздел 8, источники 2-4 Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-

вание, выполнение 

расчетно-аналитиче-

ских заданий 

Тема 4. Аналитическое 

обоснование ставки дис-

контирования 

1. Отличия методов обоснования ставки дисконтиро-

вания, базирующихся на доходности: альтернативных 

вложений; собственной деятельности; средней отрас-

левой рентабельности деятельности; средневзвешен-

ной стоимости капитала предприятия и/или проекта. 

2. Разбор и обсуждение ситуаций по анализу выбора 

ставки дисконтирования. 

3. Анализ финансовых последствий применения раз-

личных методов обоснования ставки дисконтирова-

ния. 

Раздел 8, источники 1-5 Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-
вание, выполнение 
расчетно-аналитиче-
ских заданий 

Тема 5. Финансовое мо-
делирование проектов          
как инструмент обосно-
вания принимаемых ре-
шений 

1. Моделирование финансовой устойчивости проекта 

2. Структура финансовой модели проекта  

3. Валидация финансовой модели 

Раздел 8, источники 2-4 Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-

вание, выполнение 

расчетно-аналитиче-

ских заданий 

Тема 6.Анализ уровня 

рисков инвестицион-

ных проектов 

1. Преимущества и недостатки различных 
методов оценки уровня рисков и условия их коррект-

ного применения. 

2. Преимущества и недостатки различных способов 

снижения рисков. 
Раздел 8, источники 1-5 Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-

вание, выполнение 

расчетно-аналитиче-

ских заданий 

 Итого: 144 54 14 40 20 
(50%) 

90 Согласно 

УП про-

ектная  ра-

бота 
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Тема 7. Аналитиче-

ское  обоснование 

структуры финанси-

рования  инвестиций 

и бюджета капита-

ловложений 

1. Значение аналитического обоснования структуры 

финансирования инвестиций. 

2. Факторы, определяющие размер потребностей в 

финансировании инвестиций. 

3. Причины необходимости учета влияния 
«финансового рычага» при обосновании пакета фи-

нансирования. 
Раздел 8, источники 1-5 Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-

вание, выполнение 

расчетно-аналитиче-

ских заданий 

Тема 8. Управление под-

готовкой и реализацией 

инвестицион-

ных                            проектов 

1. Методы прогнозирования объема 

капитальных вложений и потребности в 

стартовом или дополнительном оборотном капитале. 

2. Сферы применения проектного 
финансирования, особенности его организации в 

сравнении с финансированием проектов. 

3. Концептуальные основы финансового 

моделирования инвестиционных проектов. 
Раздел 8, источники 1-5 Раздел 9, источники 1-7 

Дискуссия, тестиро-

вание, выполнение 

расчетно-аналитиче-

ских  заданий 

 

 

6. Перечень учебно-методического обеспечения для самостоятельной 

работы обучающихся по дисциплине  

6.1. Перечень вопросов, отводимых на самостоятельное освоение дис-

циплины, формы внеаудиторной самостоятельной работы 

К внеаудиторным формам самостоятельной работы студентов относятся:  

- подготовка к семинарскому занятию;  

- подготовка к решению и проверке задач;  

- подготовка проектной работы;  

- подготовка к зачету и экзамену.  

На семинарских занятиях все студенты должны принимать активное уча-

стие в обсуждении изучаемых вопросов и уметь демонстрировать знание практи-

ческого материала. При выступлении, студентам необходимо аргументировано 

излагать свою позицию, подкреплять ее конкретными данными, уметь обобщать, 

аргументировать и систематизировать статистические данные.  

На семинарских занятиях преподаватель проверяет выполнение самостоя-

тельных заданий и качество усвоения знаний.  
 

Таблица 5 – Темы дисциплины, изучаемые вопросы и формы внеаудиторной са-

мостоятельной работы   
Наименование тем (раз-

делов) дисциплины 

Перечень вопросов, отводимых на самосто-

ятельное освоение 

Формы внеаудиторной самостоя-

тельной работы 

Тема 1. Основы анализа 

инвестиционных проек-

тов 

Принцип дисконтирования: его экономиче-

ский смысл и связь с концепцией измене-

ния стоимости денег во времени. 

Работа с рекомендованной лите-

ратурой. Выполнение домашних 

заданий. Поиск информации в 

Интернете по заданной теме. 
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Тема 2. Прогнозирование 

денежных потоков по 

этапам жизненного 

цикла инвестиционных 

проектов 

Методы прогнозирования поступлений и 

платежей. 

Работа с рекомендованной лите-

ратурой. Выполнение домашних 

заданий. Поиск информации в 

Интернете по заданной теме. 

Тема 3. Методы оценки 

финансовой жизнеспо-

собности инвестицион-

ных проектов 

Правила отбора проектов для финансирова-

ния на основе критериев их чистой дискон-

тированной стоимости (NPV), внутреннего 

уровня доходности (IRR), индекса рента-

бельности (PI) и срока окупаемости инве-

стиций (РР). 

Работа с рекомендованной лите-

ратурой. Выполнение домашних 

заданий. Поиск информации в 

Интернете по заданной теме. 

Тема 4. Аналитическое  

обоснование ставки дис-

контирования 

Оценка влияния структуры и уровня рис-

ков инвестиционных проектов на ставку 

дисконтирования. 

Работа с рекомендованной лите-

ратурой. Выполнение домашних 

заданий. Поиск информации в 

Интернете по заданной теме. 

Тема 5. Финансовое мо-

делирование проектов 

как инструмент обосно-

вания принимаемых ре-

шений 

Методика построения финансовой модели 

проекта 

Работа с рекомендованной лите-

ратурой. Выполнение домашних 

заданий. Поиск информации в 

Интернете по заданной теме. 

Тема 6. Анализ уровня 

рисков инвестиционных 

проектов 

Анализ финансовых последствий воздей-

ствия различных видов рисков 

Работа с рекомендованной литера-

турой. Выполнение домашних за-

даний. Поиск информации в Ин-

тернете по заданной теме. 

Тема 7. Аналитическое 

обоснование структуры  

финансирования инве-

стиций и бюджета капи-

таловложений 

Формирование портфеля инвестиционных 

проектов и бюджета капиталовложений 

Работа с рекомендованной литера-

турой. Выполнение домашних за-

даний. Поиск информации в Ин-

тернете по заданной теме. 

Тема 8. Управление под-

готовкой и реализацией 

инвестиционных проек-

тов 

Пост-аудит результатов реализации инве-

стиционных проектов и инвестиционной 

политики предприятия. 

Работа с рекомендованной литера-

турой. Выполнение домашних за-

даний. Поиск информации в Ин-

тернете по заданной теме. 

 

6.2. Методическое обеспечение для аудиторной и внеаудиторной само-

стоятельной работы 
 

Учебным планом дисциплины предусмотрено выполнение проектной ра-

боты.  

Работа выполняется в течение всего модуля.    

Цель данной работы – углубить знания студентов (магистрантов) в области 

финансового инвестиционных проектов, сформировать профессиональные 

навыки работы с бизнес-планами инвестпроектов и ее аналитической интерпрета-

ции полученных показателей, подготовки аналитического заключения, а также са-

мостоятельной работы с поиском необходимой информации.   

Для проведения анализа инвестпроектов студент (магистрант) самостоя-

тельно выбирает одну из российских компаний для которой разрабатывается ин-

вестиционный проект и создается его модель. Для проведения сравнительного 
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анализа также самостоятельно выбирается одна или несколько компаний конку-

рентов. С этой целью рекомендуется воспользоваться аналитической системой 

«Блумберг», «Спарк», а также ресурсами интернет в отношении сведений о ком-

пании и отрасли, к которой она относятся.      

Перечень тем для выполнения проектной работы 

1. Выполнение расчетов, отражающих особенности структуры денежных 

потоков в инвестиционных проектах, связанных с заменой оборудования, созда-

ние новых компаний и вложений в финансовые активы. Их влияние на методику 

анализа и оценку чистой приведенной стоимости проектов. 

2. Оценить качество проработки ТЭО инвестиционного проекта и целесооб-

разность его финансирования (выбор отрасли студенты осуществляют самостоя-

тельно). 

3. Провести оценку степени проработанности в ТЭО конкретных инвести-

ционных проектов разделов, посвященных оценке уровня рисков. 

4. Сравнительный анализ эффективности методов снижения инвестицион-

ных рисков. 

5. Расчет основных показателей инвестиционной эффективности проектов  с 

применением программного продукта «Альт-Инвест». 

6. Формирование финансовой модели инвестиционного проекта в среде MS 

Excel. 
 

 

Оценка знаний студентов осуществляется в баллах с учетом оценки работы 

в семестре (написание реферата, аудиторных самостоятельных работ и домашних 

заданий, решение задач и участие в обсуждениях на практических занятиях и др.), 

оценки итоговых знаний (по результатам экзамена) и в соответствии с критериями 

Финансового университета реализуется следующим образом: 
№п/п Вид отчетности Баллы 

1. Работа в семестре 40 

2. Экзамен 60 

 Итого: 100 

 

Таблица 6 – Формы текущего контроля успеваемости и их балльная оценка 

Критерий оценки Баллы Методика оценки 

Посещение аудиторных занятий 7 Математический расчет 

Оц=7 : Кз х Пз 

Где Оц – сумма баллов; Кз – количество 

аудиторных занятий по дисциплине; Пз – 

количество занятий, посещаемых студен-

том 

Активность при проведении 

аудиторных занятий  

13 Доклад, презентация – 10 баллов 

Информационное сообщение – 5 баллов 

Участие в обсуждении – 3 балла 

Краткое выступление – 1 балл 

Решение расчетных задач – 1 балл  
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Активность при проведении вне-

аудиторной работы   

10 Подготовка материалов и выступление на 

студенческих научных конференциях, в 

печатных изданиях, в том числе и Универ-

ситета - 10 баллов 

Самостоятельная работа сту-

дента под руководством препода-

вателя 

10 Выполнение контрольной работы – 10 бал-

лов 

 

С целью стимулирования систематической подготовки студентов к практи-

ческим и семинарским занятиям по дисциплине в течение семестра вводится ком-

плексный подход к оценке, получаемой студентами по итогам изучения дисци-

плины. На основании положения о системе оценки знаний студентов в Финансо-

вом университете действует 100-балльная система оценки знаний. Это означает, 

что оценка, получаемая по итогам письменной экзаменационной работы, состоит 

из двух частей: текущего контроля студентов в семестре — максимальная оценка 

40 баллов и результатов промежуточной аттестации — максимальная оценка 60 

баллов.  

Текущий контроль осуществляется в ходе учебного процесса и консульти-

рования студентов, по результатам выполнения самостоятельных работ. Основ-

ными формами текущего контроля знаний являются: 

 решение задач, тестов и их обсуждение с точки зрения умения 

формулировать выводы, вносить рекомендации и принимать адекватные 

управленческие решения; 

 выполнение контрольных заданий и обсуждение результатов; 

 обсуждения законодательных, правовых и нормативных актов. 

Вторая составляющая оценивает устный ответ на зачете и не может превы-

шать 60 баллов.  

40 баллов, полученные студентом в течение семестра, должны означать са-

мую высокую характеристику его работы. Такой балл получают студенты, кото-

рые на практических занятиях систематически показывают высокие результаты 

при опросах, проявляют активность при обсуждении изучаемых проблем, в пол-

ном объеме выполняют учебную программу, не имеют пропусков. 

Максимальная оценка ответа на зачете оценивается в 60 баллов. Каждый во-

прос в билете имеет свою долю в общей оценке в зависимости от сложности. 

Например, за первый теоретический вопрос максимально оценивается 15 баллов, 

два следующих теоретических вопроса оцениваются по 10 баллов, задача — мак-

симально 15 баллов и пять тестов — по 2 балла каждый правильно решенный тест. 

Балльная система аттестации: 

- студент, получивший от 50 до 100 баллов, считается аттестованным, полу-

чивший от 0 до 49 баллов - не аттестованным; 

- студент, получивший от 50 до 69 баллов, считается аттестованным на «удо-

влетворительно»; 

- студент, получивший от 70 до 85 баллов, считается аттестованным на «хо-

рошо»; 
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- студент, получивший от 86 до 100 баллов, считается аттестованным на «от-

лично». 

Таким образом, если студент по итогам работы в семестре набирает 21 балл, 

а по итогам письменной работы — 60 баллов, то общая сумма 81 балл соответ-

ствует окончательной оценке 4 «хорошо». 

Если студент подошел к экзамену с оценкой 0 баллов, то при безупречном 

качестве письменной экзаменационной работы он может получить итоговую 

оценку по данной дисциплине только 60 баллов, что соответствует оценке «удо-

влетворительно». 

О данном подходе к оценке знаний студентов преподаватель информирует 

студентов на первом семинарском (практическом) занятии. На последнем семи-

нарском занятии студентам сообщается оценка, которую они получают по итогам 

работы в семестре. 

Студенты могут улучшить свою оценку по итогам работы в семестре за счет 

отработки пропущенных занятий или полученных неудовлетворительных оценок 

на семинарах. Вместе с тем, все отработки могут быть осуществлены в консуль-

тационные дни в период не более двух консультаций с момента получения оценки 

«неудовлетворительно» или пропуска занятий. Только в случае болезни студент 

может отрабатывать пропуски в более поздние сроки. 

Отработка пропусков, имевших место по причине работы студентов во 

время занятий, не допускается. 
 

7. Фонд оценочных средств для проведения промежуточной  аттеста-

ции обучающихся по дисциплине 

7.1 Перечень компетенций с указанием индикаторов их достижения в 

процессе освоения образовательной программы  

Перечень компетенций с указанием индикаторов их достижения в про-

цессе освоения образовательной программы указаны в разделе 2 «Перечень пла-

нируемых результатов освоения образовательной программы (перечень компе-

тенций) с указанием индикаторов их достижения и планируемых результатов 

обучения по дисциплине».  

 

7.2. Типовые контрольные задания или иные материалы, необходимые 

для оценки индикаторов достижения компетенций, умений и знаний.  
 

Перечень контрольных вопросов к зачету 

1. Концепция денежных потоков и причины ее применения в инвестици-

онном анализе. 

2. Концепция альтернативной доходности вложений и ее значение для 

оценки достаточности уровня доходности инвестиционных проектов. 

3. Концепция соотношения риска и доходности вложений. 

4. Концепция изменения стоимости денег во времени и ее прикладные  ас-

пекты в инвестиционном анализе 
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5. Принцип дисконтирования: его экономический смысл и связь с концеп-

цией изменения стоимости денег во времени. 

6. Структура ТЭО инвестиционных проектов и характеристика                    основных 

его разделов. 

7. Понятие жизненного цикла инвестиционных проектов, этапы их осу-

ществления и содержание аналитических процедур на каждом из них. 

8. Понятие денежных потоков и их отличие от бухгалтерских  показателей 

доходов, затрат и прибыли. 

9. Состав доходов и расходов (поступлений и платежей) по этапам инвести-

ционных проектов и факторы, определяющие их величину. 

10. Особенности структуры денежных потоков в зависимости от характера 

инвестиционных проектов. 

11. Методы прогнозирования поступлений и платежей. 

12. Статические и динамические методы оценки эффективности вложений 

капитала. 

13. Динамические (финансовые) методы оценки доходности инвестицион-

ных проектов. 

14. Правила отбора проектов для финансирования на основе критериев их 

чистой дисконтированной стоимости (NPV), внутреннего уровня доходности 

(IRR), индекса рентабельности (PI) и срока окупаемости инвестиций (РР). 

15. Использование концепции изменения стоимости денег во времени для 

обоснования ставки дисконтирования. 

16. Методы обоснования ставки дисконтирования: доходность альтерна-

тивных вложений; доходность собственной деятельности; средняя отраслевая 

доходность деятельности, кумулятивные методы; средневзвешенная стоимость 

капитала предприятия и/или проекта. 

17. Методы определения требуемой доходности на собственный капитал 

(стоимости собственных средств) и стоимости долгового финансирования. 

18. Отличия номинальной и реальной стоимости заемных источников 

средств, методика определения. 

19. Оценка влияния структуры и уровня рисков инвестиционных проектов 

на ставку дисконтирования. 

20. Возможности учета влияния инфляции через ставку дисконтирования. 

Перечень примерных вопросов для подготовки к экзамену 

1. Особенности инвестиционных решений и значение анализа их обоснования. 

2. Раскрыть сущность концепции изменения стоимости денег во                     времени и 

ее связь с процедурами дисконтирования денежных потоков. 

3. Концепция денежных потоков и причины ее применения  в                         инвестицион-

ном анализе. 

4. Концепция альтернативной доходности вложений и ее значение для 

оценки достаточности уровня доходности инвестиционных проектов. 

5. Содержание концепции соотношения риска и доходности вложений и 
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прикладные аспекты ее применения. 

6. Характеристика экономических и финансовых целей инвестиционной по-

литики предприятий. 

7. Классификация инвестиций, оценка экономических и финансовых  по-

следствий различного вида инвестиций производственного и финансового ха-

рактера. 

8. Этапы планирования капитальных вложений и содержание                            аналитиче-

ских процедур им соответствующих. 

9. Состав доходов и расходов по этапам жизненного цикла          инвестиционных 

проектов и факторы, определяющие их величину. 

10. Особенности структуры денежных потоков в зависимости от характера 

инвестиционных проектов. 

11. Методы прогнозирования поступлений и платежей в                 инвестиционном 

бизнес-планировании. 

12. Характеристика различий статических и динамических методов                    

оценки эффективности вложений капитала. 

13. Чистая приведенная (дисконтированная) стоимость проектов (NPV) – 

методика расчетов, экономический смысл, достоинства и недостатки. 

14. Внутренний уровень доходности (IRR) проектов – его экономический 

смысл, методика расчета, преимущества и ограничения в его применении. 

15. Индекс рентабельности проектов (PI) – методика расчетов, экономиче-

ский смысл, достоинства и недостатки. 

16. Показатели срока окупаемости инвестиций: методы расчетов, назначе-

ние и сфера применения. 

17. Правила отбора проектов для финансирования на основе критериев их 

чистой приведенной стоимости (NPV), внутреннего уровня доходности (IRR), ин-

декса рентабельности (PI). 

18. Характеристика методов обоснования ставки дисконтирования и про-

блемы их практического применения. 

19. Методы определения требуемой доходности на собственный капитал 

(стоимости собственных средств). 

20. Методы определения стоимости различных источников долгового фи-

нансирования. 

 

Пример билета для проведения зачета 

Федеральное государственное образовательное бюджетное учреждение  

высшего образования «Финансовый университет при Правительстве Российской Феде-

рации» (Ярославский филиал Финуниверситета) 

Кафедра           «Экономика и финансы» 

Дисциплина    «Анализ и финансовое моделирование инвестиционных проектов» 

Филиал             Ярославский                                                Форма обучения очная 

Семестр     3     Направление 38.04.01 «Экономика»   Профиль  «Финансовый анализ и оценка 

инвестиционных решений»    
 

БИЛЕТ ДЛЯ ПРОВЕДНИЯ ЗАЧЕТА № 1 
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№ Вопросы билета Макс. балл 

1 Методы прогнозирования поступлений и платежей в                 инвестиционном 

бизнес-планировании. 

15 баллов 

2 Особенности инвестиционных решений и значение анализа их обоснования. 

 
15 баллов 

3 Практико-ориентированное задание 30 баллов 
 

Подготовил 

 

      Бекренёв Ю.В. 

 

 

Утверждаю: 

Заведующий кафедрой 

«Экономика и финансы»  

 

Сироткин С.А. 

 

 

 
Дата_________2023 г 

Пример экзаменационного билета 

Федеральное государственное образовательное бюджетное учреждение  

высшего образования «Финансовый университет при Правительстве Российской Феде-

рации» (Ярославский филиал Финуниверситета) 

Кафедра           «Экономика и финансы» 

Дисциплина    «Анализ и финансовое моделирование инвестиционных проектов» 

Филиал             Ярославский                                                Форма обучения очная 

Семестр     3     Направление 38.04.01 «Экономика»   Профиль  «Финансовый анализ и оценка 

инвестиционных решений»    
 

ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ БИЛЕТ № 1 

№ Вопросы билета Макс. балл 

1 Особенности инвестиционных решений и значение анализа их обоснования. 15 баллов 

2 Методы прогнозирования поступлений и платежей в                 инвестиционном 

бизнес-планировании. 
15 баллов 

3 Практико-ориентированное задание 30 баллов 
 

Подготовил 

 

      Бекренёв Ю.В. 

 

 

Утверждаю: 

Заведующий кафедрой 

«Экономика и финансы»  

 

Сироткин С.А. 

 

 

 
Дата_________2023 г. 

Примеры оценочных средств для проверки сформированности компетенций 

Компетенция Типовые задания 
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ПК-1. 

Способность проводить кон-

салтинговые исследования и 

финансовую диагностику по 

заказам хозяйствующих 

субъектов, финансово-кре-

дитных организаций,   орга-

нов государственной  власти 

и органов местного само-

управления. 

1. Собирает, анализирует и предоставляет достоверную инфор-

мацию в масштабах всего спектра финансовых (инвестицион-

ных) услуг. 

 

Задание 1 

Компания планирует реализовать инвестиционный проект по орга-

низации нового производства. В первоначальный момент времени 

планируется осуществление капитальных вложений по проекту в 

сумме 120000 д.е. Проект имеет предполагаемый срок реализации 4 

года, в результате реализации проекта предполагается получать в 

виде выручки от продаж по 200000 д.е. ежегодно. Планируемые пе-

ременные издержки на производство продукции составляют 124000 

д.е. в год, планируемые постоянные издержки по проекту 12000 д.е. 

в год.               Основные средства, приобретаемые в рамках проекта, имеют 

срок полезного использования 5 лет, их амортизация начисляется в 

течение этого срока линейно. В конце проекта предполагается реа-

лизовать приобретенные основные средства, получив 39000 д.е. 

Проект требует в первоначальный момент приобретения товарно-

материальных запасов на сумму 25000 д.е., кроме того требуется 

увеличение дебиторской задолженности компании на 15000 д.е. и 

кредиторской задолженности на 20000 д.е. Компания выплачивает 

налог на прибыль по ставке 20%. Спрогнозировать денежные по-

токи проекта и оценить его эффективность при требуемой доходно-

сти 20% годовых. 

Задание 2 

Компания анализирует инвестиционный проект, который требует в 

первоначальный момент инвестиций в основные фонды в размере 

200 тыс.д.е. и инвестиций в увеличение чистого оборотного капи-

тала в размере 35 тыс.д.е. Проект имеет срок реализации - 5 лет. 

Внеоборотные активы, создаваемые в результате реализации про-

екта, имеют срок полезного использования 8 лет и предполагают 

равномерное начисление амортизации в течение этого срока. Ожи-

дается, что реализация проекта позволит получать ежегодную вы-

ручку в сумме 400 тыс. д.е., при этом ежегодные переменные за-

траты по проекту составят 280 тыс. д.е., а постоянные затраты про-

гнозируются на уровне 40 тыс. д.е. в год. Компания выплачивает 

налог на прибыль по ставке 20%. В последнем году реализации про-

екта компания предполагает продать внеоборотные активы, связан-

ные с проектом, по остаточной стоимости и полностью компенсиро-

вать первоначальные инвестиции в чистый оборотный капитал. 

Спрогнозировать денежные потоки, ожидаемые от проекта в каж-

дом из периодов его реализации. 

2. Предоставляет клиенту качественные профессиональ-

ные услуги, ориентированные на потребности и интересы кли-

ента. 

 

Задание 1 

Компания рассматривает инвестиционный проект, связанный с вы-

водом на рынок нового продукта. Проект требует первоначальных 

капитальных вложений в оборудование в сумме 50 млн. д.е. Срок 
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реализации инвестиционного проекта 5 лет, приобретенное обору-

дование линейно амортизируется в течение этого срока. Ожидается, 

что реализация проекта позволит ежегодно производить по 80 тыс. 

единиц продукции, которую планируется реализовать по цене 1100 

д.е. за штуку. Удельные переменные издержки на производство еди-

ницы продукции планируются на уровне 600 д.е., а прогнозное зна-

чение постоянных денежных издержек составляет 20 млн. д.е. в год. 

Предполагается, ставка налога на прибыль по планируемой деятель-

ности равна нулю. Требуемая норма доходности инвестиционного 

проекта составляет 20% годовых.  

Оценить следующие критические параметры объема продаж для 

проекта в абсолютном и относительном выражении: 

1) Точка операционной безубыточности (минимальный объем 

продаж, при котором операционный                   денежный поток, получаемый 

компанией, равен нулю); 

2) Точка бухгалтерской безубыточности (минимальный объем 

продаж, при котором бухгалтерская прибыль, получаемая компа-

нией равна нулю); 

3) Точка финансовой безубыточности (минимальный объем 

продаж, при котором операционные денежные потоки обеспечи-

вают минимальный уровень требуемой доходности, а NPV проекта 

равно нулю). 

Составить прогноз доходов и расходов по проекту и оценить его эф-

фективность при объеме продаж, соответствующем каждой из рас-

считанных точек безубыточности. 

Задание 2 

Компания планирует инвестиционный проект по увеличению про-

изводственных мощностей. Проект имеет срок реализации 3 года 

и предполагает первоначальные инвестиции в приобретение основ-

ных средств в сумме 15 млн. д.е. Имущество, приобретаемое в рам-

ках проекта,            имеет срок полезного использования 3 года и пред-

полагает использование линейного метода  начисления амортиза-

ции.  

Увеличение выручки компании в результате реализации проекта 

прогнозируется на  уровне 14 млн. д.е. ежегодно, увеличение пере-

менных и постоянных затрат планируется на уровне 7,5 млн. у.е .                                    

ежегодно, компания выплачивает налог на прибыль по ставке 20%. 

Предполагается, что по завершении проекта ликвидационная стои-

мость приобретенных основных средств составит 2,5 млн. д.е.  

Проект требует в                       первоначальный момент расходов на увеличение 

чистого оборотного капитала в сумме 1,9 млн. д.е., предполагается, 

что данные затраты будут полностью компенсированы по заверше-

нии проекта. Требуемая компанией доходность подобных инвести-

ций составляет 13% годовых. Составить прогноз денежных потоков, 

ожидаемых от проекта, оценить значения NPV, PI и IRR проекта, 

сделать вывод о его эффективности. 

 

3. Владеет методами анализа внутренней и внешней среды 

организации, выявляет ее ключевые элементы и оценивает их 

влияние на организацию. 
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Задание 1 Рассматривается инвестиционный проект, предполагаю-

щий формирование в течение срока реализации денежных потоков, 

прогноз которых представлен в таблице. Оценить чистую теку-

щую стоимость данного проекта при требуемой доходности 3%, 

5%, 14%, 20%, 22%, 25% годовых. Оценить значение внутренней 

нормы доходности проекта, сделать вывод о том, является ли дан-

ное значение единственным для данного проекта.  Сделать выводы 

о целесообразности реализации проекта, если доходность альтерна-

тивных инвестиций имеет значение 14% и 25% годовых. Прогноз 

денежных потоков инвестиционного проекта 

 CFt (It) (тыс. д.е.): 

     0             1         2            3 

- 6000   8000    4900    7000 

Задание 2 

Компания рассматривает два альтернативных инвестиционных про-

екта. Денежные потоки, ожидаемые от каждого из проектов, пред-

ставлены в таблице. Требуемая доходность обоих проектов состав-

ляет 12% годовых. Оценить индекса доходности обоих проектов, 

сделать вывод какой из проектов компания выберет на основе срав-

нения данных показателей. Какой из проектов компания выбрала 

бы, ориентируясь на критерий чистой текущей стоимости? 

Прогноз денежных потоков инвестиционного проекта 

                                                     0       1        2        3       4 

Проект А CFt (It) (тыс. у.е.) -4300 1300 1500 1600 2100 

Проект В CFt (It) (тыс. у.е.) -500   200   210 270  300 

 

4. Определяет стратегию организации в части развития и под-

держании системы управления рисками. 

 

Задание 1 

Фирма X собирается купить завод по производству глиняной по-

суды. Стоимость этого предприятия составляет 100 млн руб. Кроме 

того, расчеты показывают, что для модернизации этого предприятия 

потребуются в первый же год дополнительные затраты в сумме 50 

млн руб. Однако при этом предполагается, что в последующие 8 лет 

завод будет обеспечивать ежегодные денежные поступления в 

сумме 25 млн руб. Затем, через 10 лет, предполагается, что фирма 

продаст завод по остаточной стоимости, которая составит, согласно 

расчетам, примерно 80 млн руб. Определить, будут ли инвестиции 

для фирмы полезными, приведут ли они к росту капитала фирмы. 

 

Задание 2 

Организация производства транспортного средства повышенной 

проходимости на действующем автомобильном заводе. Цель про-

екта. На действующем автомобильном заводе рассматривается про-

ект организации производства уникального экологически безопас-

ного транспортного средства повышенной проходимости для круг-

логодичной эксплуатации в тундровой и песчаной зоне. Выход на 

проектную мощность ожидается с первого года осуществления про-

екта.  Годовой объем производства и реализации – 450 автомобилей 

в год.  
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Срок жизни проекта – 10 лет – равен сроку полной амортизации 

технологического оборудования. Производство основано на ис-

пользовании существующих производственных мощностей, техно-

логий и систем сбыта на автомобильном заводе. Инициатор проекта 

– автомобильный завод, акционированный в 1993 г. (уставный ка-

питал разделен на 5699268 простых акций). В настоящее время пред-

ставляет собой довольно устойчивую в финансовом отношении 

крупную корпорацию с относительно стабильным рынком сбыта 

продукции. Часть продукции поставляется за рубеж.  Рассматрива-

емый проект относится к традиционной для данной корпорации 

сфере деятельности и финансируется за счет собственного капитала. 

Ожидаемые количественные характеристики проекта: 

1) реализация: 

• цена единицы продукции – 35000 у.е.; 

ожидаемый среднегодовой объем реализации — 450 шт.; 

2) инвестиции: 

• капитальные издержки (затраты в нулевом периоде на закупку 

и монтаж оборудования, запуск, НИОКР и т.п.) – 10000000 у.е.; 

• норма запаса оборотных средств (по отношению к полной се-

бестоимости, в днях) – 20 дней; 

3) текущие затраты (без амортизации): 

• переменные на единицу продукции – 13100 у.е.; 

• постоянные, в расчете на год – 3800000 у.е.; 

4) ставки: 

• норма амортизации – 10% в год; 

• налог на прибыль – 20%. 

Из статистики фондового рынка известны также  следующие дан-

ные: 

• ставка безрискового вложения в долларах США – 5% годовых; 

• рыночная премия за риск инвестирования в акции российских 

компаний – 18,5% годовых; 

• безрычаговый коэффициент систематического риска для от-

расли «Машино- и автомобилестроение» – 0,65. 

Требуется: 

• оценить позитивные результаты (денежные потоки) проекта; 

• оценить нормативные результаты (требуемый уровень до-

ходности) для оцениваемого инвестиционного решения; 

рассчитать основные критерии оценки инвестиционного проекта и 

сделать вывод по их результатам. 
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ПК-3. 

Способность прогнозиро-

вать основные финансово-

экономические показатели 

деятельности коммерческих 

организаций с целью оценки 

последствий принимаемых 

финансовых решений. 

1. Владеет методами формирования финансового плана и крите-

риев мониторинга его выполнения 

 

Задание 1 

Компания Альфа финансируется на 70% за счет собственного капи-

тала и 30% за счет заемного капитала, стоимость которого с учетом 

налоговой экономии составляет 6%. Значение фактора бета состав-

ляет 1,2. Безрисковая ставка доходности составляет 4%, а премия 

за риск собственного капитала составляет 5%. Рассчитать средне-

взвешенную стоимость капитала (WACC) компании Альфа. 

 

Задание 2 

Целевая структура капитала компании предусматривает соотноше-

ние 50% собственный капитал и 50% заемный капитал. На следую-

щий год компания планирует получение чистой прибыли в размере 

300 млн. руб., из  которых 50 % будет выплачено в виде дивидендов. 

Остальные 50% будут реинвестированы. 

В настоящее время цена собственного капитала составляет16%, но 

она вырастет до 17%, если компания решит провести дополнитель-

ную эмиссию акций (такая возможность имеется). 

Компания может привлекать заемные средства на следующих усло-

виях: 

• до 1 млн.руб. под 14 % годовых, 

• свыше - под 16 % годовых.  

Требуется: 

• Рассчитать WACC для  меняющихся условий   привлечения ка-

питала. 

• Построить график зависимости цены капитала от объема фи-

нансирования. 

Прокомментируйте, насколько обосновано использовать WACC в 

качестве ставки дисконтирования при оценке инвестиционного про-

екта. Какие дополнительные факторы могут быть приняты во вни-

мание. 
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 2. Составляет прогноз денежного потока и других ключевых фи-

нансовых индикаторов. 

 

Задание 1 

Проведите расчет денежного потока от реализации инвестицион-

ного проекта. Предприятие автосервиса решает приобрести уста-

новку для автоматической мойки машин стоимостью 5 000 тыс. руб. 

Предполагаемый срок службы мойки – 5 лет. Норма амортизации, 

начисляемой линейным способом – 20 %. Ликвидационная стои-

мость предполагается равной 0. Планируется следующая выручка 

от оказания услуг: в 1-й год эксплуатации - 4800 тыс. руб., во 2-й – 

5320 тыс. руб., в 3-й – 5900 тыс. руб., в 4-й – 5760 тыс. руб., в 5-й – 

4790 тыс. руб. 

Номинальная ставка капитала (дисконтирования) 21%. В случае 

принятия решения о покупке нового оборудования, имеющееся обо-

рудование можно продать за 80000 тыс. руб. Через 4 года его лик-

видационная стоимость будет равна 0. Использование нового обо-

рудования приведет к росту оборотного капитала на 1000 тыс. руб. 

Это связано с необходимостью увеличения текущих запасов мате-

риалов для производства продукции на 600 тыс. руб, а также ростом 

дебиторской задолженности покупателей на 400 тыс. руб.. Данный 

рост оборотного капитала носит разовый характер. Ставка налога на 

прибыль – 20%. 

Требуется: 

•  Оцените коммерческую привлекательность проекта, исполь-

зуя метод NPV. 

•  Подготовьте рекомендации с отражением выводов об эффек-

тивности проекта и связанных с ним рисках. 

•  

3. Владеет методами оптимизации финансового плана, бизнес-

планирования и прогнозирования. 

Задание 2 

Книгоиздательство «Сигма» рассматривает вопрос о приобретении 

нового оборудования для выпуска иллюстрированных высокохудо-

жественных изданий книг для детей. 

Предполагается, что уровень инфляции в течение следующих четы-

рех лет составит соответственно 6% в год. Покупка нового оборудо-

вания за 112000 тыс. руб. (срок службы – 4 года) позволит увели-

чить действующий объем продаж на 500000 шт. в год. при текущей 

цене (отпускная цена издательства) на продукцию 225 руб. за еди-

ницу. Переменные расходы (материальные затраты и прямая зара-

ботная плата с отчислениями), приходящиеся на единицу продук-

ции, составляют – 125 руб., в т.ч. материальные затраты – 85 руб. и 

заработная плата - 40 руб. Согласно прогнозу цен, на материалы на 

предстоящие 4 года, предполагается, что их ежегодный рост соста-

вит 5%, индексация заработной платы будет осуществляться исходя 

из общего индекса инфляции. 

Согласно оценкам службы маркетинга, увеличение ежегодных цен 

на продукцию может составить 8%.  Ставка налога на прибыль 20%. 

Требуемая норма доходности составляет 18%. Оценить целесооб-

разность инвестиций на основе проведенного анализа 
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К необходимой информации о проекте относится: 

• Запрашиваемое финансирование 

• Ожидаемая рентабельность инвестиций (ARR) 

• Срок жизни проекта 

• Период окупаемости 

• NPV проекта 

 

4. Применяет методики и инструментарий финансового плани-

рования. 

 

Задание 1 

Рассматривается инвестиционный проект, требующий первона-

чальных инвестиций в оборудование и другие внеоборотные активы 

в сумме 10 млн. у.е. Проект имеет срок реализации 4 года, предпо-

лагается, что приобретенные          активы будут равномерно                                  амор-

тизироваться в течение этого срока.  

Имеется прогноз  чистой прибыли, ожидаемой в течение срока реа-

лизации от проекта. Оценить значения показателей простого срока 

окупаемости и рентабельности инвестиций для данного проекта. 

Прогноз чистой прибыли от инвестиционного проекта 

Год 1 2 3 4 

ЧПр (млн. у.е.) 1,8 2 2,3 2,5 

 

Задание 2 

Компания планирует инвестиционный проект по расширению про-

изводственных мощностей. Имеется прогноз денежных потоков, 

ожидаемых от реализации проекта: 

Уровень риска данного проекта аналогичен риску основного биз-

неса компании. В текущий момент компания использует для финан-

сирования собственный и заемный капитал, доля собственных ис-

точников финансирования в структуре капитала компании в рыноч-

ной оценке составляет 0,6, цена использования собственных источ-

ников финансирования составляет 18% годовых, цена заемных ис-

точников финансирования для компании 10% годовых, компания 

выплачивает налог на прибыль по ставке 20%. 

Оценить эффективность реализации инвестиционного проекта с 

точки зрения компании 

Года 0 1 2 3 4 5 6 

CFt (It) 

(тыс. у.е.) 

-50000 -25000 18000 24000 28000 35000 30000 
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7.3. Соответствующие приказы, распоряжения ректора о контроле 

уровня освоения дисциплин и сформированности компетенций студентов 
 

Приказ от 01 октября 2024 года №2187/о «Об утверждении Положения о 

проведении текущего контроля успеваемости и промежуточной аттестации сту-

дентов, обучающихся по образовательным программам высшего образования в 

Финансовом университете», размещенный по ссылке: 

https://www.fa.ru/upload/iblock/845/yqw4vi0gi21glvu9775bfm4rz6p19b0z/Prikaz-

_2187_o-ot-01.10.2024.pdf 
 

8. Перечень основной и дополнительной учебной литературы, необхо-

димой для освоения дисциплины 

Основная литература: 

1. Ефимова, О.В. Финансовый анализ: инструментарий обоснования эконо-

мических решений: учебник / Ефимова О.В. – Москва: КноРус, 2020. – 320 с.  

2. Финансово-аналитические инструменты устойчивого развития экономи-

ческих субъектов: учебник для направления магистратуры  «Экономика и управ-

ление» / О.В. Ефимова, Е.В. Никифорова, О.В. Шнайдер            и        др. / Под ред. О.В. 

Ефимовой. – Москва: Кнорус, 2019. – 178 с. 

Дополнительная литература: 

2. Дамодаран А. Инвестиционная оценка. Инструменты и методы оценки 

любых активов: пер. с англ. / А. Дамодаран. – Москва: Альпина Бизнес Букс, 

2011. – 1324 с.  
 

9. Перечень ресурсов информационно-телекоммуникационной сети 

«Интернет», необходимых для освоения дисциплины 

1. Электронная библиотека Финансового университета (ЭБ)  http://elib.fa.ru/ 

2. Электронно-библиотечная система BOOK.RU http://www.book.ru 

3. Электронно-библиотечная система Znanium http://www.znanium.com 

4. Официальный сайт Минфина РФ http://www.minfin.ru 

5. Официальный сайт Федеральной службы государственной статистики. 

URL: http://www.gks.ru (Росстат) 

6. База данных компании Блумберг. 

7. Информационный ресурс, содержащий информацию о зарегистрирован-

ных юридических лицах и индивидуальных предпринимателях («СПАРК») 

8. Научная электронная библиотека eLibrary.ru http://elibrary.ru 

9. www.finanalis.ru. 

 

10. Методические указания для обучающихся по освоению дисци-

плины   
  

https://www.fa.ru/upload/iblock/845/yqw4vi0gi21glvu9775bfm4rz6p19b0z/Prikaz-_2187_o-ot-01.10.2024.pdf
https://www.fa.ru/upload/iblock/845/yqw4vi0gi21glvu9775bfm4rz6p19b0z/Prikaz-_2187_o-ot-01.10.2024.pdf
http://elib.fa.ru/
http://www.book.ru/
http://www.znanium.com/
http://www.minfin.ru/
http://www.gks.ru/
http://elibrary.ru/
http://www.finanalis.ru/


27 

Наименование  

методических материалов  

для обучающихся 

Год  

утвер-

ждения 

Местонахождение материала  

(ссылка на сайт филиала) 

Бекренев Ю.В. Методические ре-

комендации по выполнению про-

ектной работы по дисциплине 

«Анализ и финансовое модели-

рование инвестиционных проек-

тов» для студентов, обучаю-

щихся по направлению подго-

товки 38.04.01 «Экономика». 

2025 

https://cloud.mail.ru/public/CnoV/cYBRvyAHR  

Приказ Финуниверситета от 

14.05.2021 г. № 1040/о «Об утвер-

ждении методических рекоменда-

ций по планированию и организа-

ции внеаудиторной самостоятель-

ной работы студентов по образова-

тельным программам бакалавриата 

и магистратуры Финансовом уни-

верситете» 

 

https://www.fa.ru/upload/iblock/dc2/a5qpi6qb0k0l6jz0

1c4g9y1cv5x35ey3/Prikaz-_-1040_o-ot-

11.05.2021.PDF 

 

 

11. Перечень информационных технологий, используемых при осу-

ществлении образовательного процесса по дисциплине, включая перечень 

необходимого программного обеспечения и информационных справочных 

систем  
 

11.1. Комплект лицензионного программного обеспечения: 

1. Компьютерные программы общего назначения Windows, MicrosoftOffice 

2. Антивирусная программа. 

11.2. Современные профессиональные базы данных и информационные 

справочные системы: 

Таблица 8 – Используемые профессиональные базы данных и информационные 

справочные системы. 

№п/п 

Название рекомендуемых техниче-

ских и компьютерных средств обуче-

ния 

Наименование разделов и 

тем 

1 Правовая база данных «Консультант-

Плюс» 

все 

 
  

12. Описание материально-технической базы, необходимой для осу-

ществления образовательного процесса по дисциплине  
 

Материально-техническая база, которой располагает Ярославский филиал 

Финуниверситета: аудиторный фонд, компьютерные классы и др.  

Лекционные и практические занятия проводятся в мультимедийных аудито-

риях филиала, а также в оборудованных компьютерами и мультимедийным обо-

рудованием классах. 

https://cloud.mail.ru/public/CnoV/cYBRvyAHR
https://www.fa.ru/upload/iblock/dc2/a5qpi6qb0k0l6jz01c4g9y1cv5x35ey3/Prikaz-_-1040_o-ot-11.05.2021.PDF
https://www.fa.ru/upload/iblock/dc2/a5qpi6qb0k0l6jz01c4g9y1cv5x35ey3/Prikaz-_-1040_o-ot-11.05.2021.PDF
https://www.fa.ru/upload/iblock/dc2/a5qpi6qb0k0l6jz01c4g9y1cv5x35ey3/Prikaz-_-1040_o-ot-11.05.2021.PDF
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Профессорско-педагогический состав знакомится с психолого-физиологи-

ческими особенностями обучающихся инвалидов и лиц с ограниченными возмож-

ностями здоровья. При необходимости осуществляется дополнительная под-

держка преподавания тьюторами, психологами, социальными работниками, про-

шедшими подготовку ассистентами.  

В соответствии с методическими рекомендациями Минобрнауки России 

(утверждены 08.04.2014 № АК-44/05вн) в курсе предполагается использовать со-

циально-активные и рефлексивные методы обучения, технологии социокультур-

ной реабилитации с целью оказания помощи в установлении полноценных меж-

личностных отношений с другими студентами, создании комфортного психоло-

гического климата в студенческой группе. Подбор и разработка учебных матери-

алов производятся с учетом предоставления материала в различных формах: 

аудиальной, визуальной, с использованием специальных технических средств и 

информационных систем.  

Освоение дисциплины лицами с ОВЗ осуществляется с использованием 

средств обучения общего и специального назначения (персонального и коллектив-

ного использования). Материально-техническое обеспечение предусматривает 

приспособление аудиторий к нуждам лиц с ОВЗ.  

Форма проведения аттестации для студентов-инвалидов устанавливается с 

учетом индивидуальных психофизических особенностей. Для студентов с ОВЗ 

предусматривается доступная форма предоставления заданий оценочных средств, 

а именно:  

– в печатной или электронной форме (для лиц с нарушениями опорно-дви-

гательного аппарата); 

– в печатной форме или электронной форме с увеличенным шрифтом и кон-

трастностью (для лиц с нарушениями слуха, речи, зрения); 

– методом чтения ассистентом задания вслух (для лиц с нарушениями зре-

ния). 

Студентам с инвалидностью увеличивается время на подготовку ответов на 

контрольные вопросы. Для таких студентов предусматривается доступная форма 

предоставления ответов на задания, а именно: 

– письменно на бумаге или набором ответов на компьютере (для лиц с нару-

шениями слуха, речи); 

– выбором ответа из возможных вариантов с использованием услуг асси-

стента (для лиц с нарушениями опорно-двигательного аппарата); 

– устно (для лиц с нарушениями зрения, опорно-двигательного аппарата). 

При необходимости для обучающихся с инвалидностью процедура оцени-

вания результатов обучения может проводиться в несколько этапов. 

 


